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Per il nuovo governo
pronta una dote
che vale 10 miliardi

»Maggiori risorse da spending review, rientro dei capitali
e spesa per interessi: i tassi sono in calo oltre le previsioni

LE PROSPETTIVE

ROMA Una dote che pud valere fi-
noal0 miliardi per quest’anno.
quella che Matteo Renzi si ritro-
verebbe a disposizione per le sue
politiche, una volta insediatosi a
Palazzo Chigi. Paradossalmente,
la contabilizzazione delle risorse
I'ha fatta Enrico Letta, alla vigilia
delle sue dimissioni, nel piano
Impegno Italia. La stima natural-
mente va presa con grande pru-
denza; ma una delle sue compo-
nenti, quella che deriva dalla di-
scesa dei tassi di interesse, po-
trebbe rivelarsi alla fine addirit-
tura sottostimata se proseguira
Pattuale andamento dei tassi di
interesse.

LO SCHEMA DILETTA

Nello schema del presidente del
Consiglio dimissionario le mag-
giori risorse, da destinare al ta-
gliodel costo del lavoro e ad altre
priorita, erano pari a 3 miliardi
di risparmi della spending re-
view, a 3 di proventi per il fisco
dalrientro dei capitali e ad altret-
tanti di minori interessi sul debi-
to. Per le prime due voci gli im-
porti sarebbero destinati ad au-

mentare (rispettivamentealQea
5 miliardi) per il 2015. Dunque
nell’anno in corso si arriverebbe
a9 miliardi.

Data per scontata la volonta
del prossimo esecutivo di prose-
guire ed anzi intensificare 'azio-
ne di revisione della spesa (con-
fermando al suo posto il commis-
sario Carlo Cottarelli) qualche
dubbio ci puod essere sulla reale
efficacia della cosiddetta volun-
tary disclosure, la possibilita of-
ferta a coloro che hanno portato
capitali all’estero di rimpatriarli
o comunque regolarizzarli usu-
fruendo di uno sconto sulle san-
zioni. Molto dipendenra anche
dall’eventuale chiusura dell’ac-
cordo con la Svizzera per lo
scambio di informazioni banca-
rie.

Ce invece un certo ottimismo
sul versante della spesa per inte-
ressi. Ne ha parlato ieri’lo stesso
Fabrizio Saccomanni, ricordan-
do che attualmente il nostro Pae-
se si finanza sui mercati ad un
tasso medio del 2 per cento. Si
tratta di «un risultato clamoroso,
che ridurral'onere del pagamen-
to del debito di 3 miliardi nel
2014». La stessa cifra indicata da
Letta. In realta le cose potrebbe-
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ro andare anche meglio. Il 2 per
cento citato dal ministro (2,08
per la precisione) e stato il valore
medio del 2013, con i Bot a tre me-
si allo 0,24 e i Btp decennali al
4,38, Valori piti bassi di quelli
usati per le stime dell’anno scor-
so ed anche di quelli proiettati
per il 2014 (si prevedeva il 3 mesi
allo 0,87 eil decennale al 4,45). E
ieri sul mercato secondario il tas-
so decennale & sceso fino al 3,55.
Dunque se dovesse essere confer-
mata l'attuale tendenza, innesca-
ta dalle scelte della Bce ed anche
dalla disciplina di bilancio osser-
vata dal nostro Paese, il beneficio
per i conti pubblici potrebbe es-
sere maggiore. ‘

TRATTATIVA POSSIBILE

- Insomma alla fine il nuovo presi--

dente del Consiglio potrebbe di-
sporre di un margine di manovra
di una decina di miliardi, da im-
pegnare per le riforme promesse
a partire da quella del fisco e del
lavoro. Altri spazi finanziari si
potrebbero aprire a seguito di
una eventuale trattativa con
I'Unione europea: non si tratte-
rebbe di sforare il 3 per cento ma
di rallentare il percorso di ridu-
zione del disavanzo, restando pe-
r0 al di sotto della soglia di sicu-
rezza: per quest’anno l'obiettivo
éstato fissatoal 2,5il cheimplica
un potenziale margine di circa 8
miliardi. Naturalmente si tratta
di un passaggio tutt’altro che au-
tomatico, visto che il nostro Pae-
se dovrebbe impegnarsi ad ulte-
rioririforme.
Luca Cifoni
@ RIPRODUZIONE RISERVATA

ULTERIORE MARGINE
DI 8 MILIARDI ‘
SE LA UE CONSENTIRA
DI RIVEDERE
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