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Pil, industria ed export spingono a credere nella fine della lunga recessione italiana

I segnali che fanno ben sperare

UJO data
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il, industria ed ex-
port. Nelle ultime
settimane sono ar-
rivate diverse noti-
zie che fanno credere alla
fine della lunga recessione
italiana. Secondo una sti-
ma dell’Istat, tra ottobre
e dicembre del 2014 il pil
italiano & rimasto invariato
rispetto ai tre mesi prece-
denti. Il bilancio rispetto
allo stesso periodo del resto
resta negativo (-0,3%), ma
quanto meno si & posto fine
alla caduta, che durava inin-
terrottamente tra 13 trime-
stri. Nello stesso periodo il
prodotto interno lordo & cre-
sciuto dello 0,7% negli Stati
Uniti e dello 0,5% nel Regno
Unito, aree dalle quali po-
trebbe arrivare una mag-
giore richiesta di prodotti
italiani, complice I'indebo-
limento dell’euro rispetto al
dollaro e alla sterlina. L'isti-
tuto italiano di statistica
segnala, inoltre, che 'indice
anticipatore dell’economia
italiana & tornato positivo a
novembre, «delineando una
ripresa dell’attivita econo-
mica nei primi mesi dell’an-
no». La nota segnala che a
gennaio, I’economia italiana
ha mostrato «segnali di un
possibile recupero della do-
manda interna. Indicazioni
favorevoli», soprattutto per
quel che concerne la produ-
zione e gli ordinativi esteri
«di alcune componenti rile-
vanti del comparto dei beni
strumentali».

A dicembre, intanto, gli
ordinativi dell'industria ita-
liana hanno messo a segno
un rialzo del 4,5% rispetto
a novembre, portando il
progresso su base annuo
al 5,8%. Un dato che non
si registrava dal 2009. Tut-
tavia & presto per cantare
vittoria: dopo la lunga crisi
degli ultimi anni, potrebbe
trattarsi di un semplice rim-
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balzo. Lo si capira meglio
quando saranno disponibili
i dati dei mesi successivi.
Per la Banca d’Ttalia il qua-
dro macroeconomico resta
«fragile» e la congiuntura
nel nostro paese «miglio-
ra con lentezza», anche se
I’istituto di Via Naziona-
le dice di attendersi una
crescita superiore a quella
indicata nell’ultimo bolletti-
no, che stimava un aumento
del pil dello 0,4% nel 2015 ¢
dell’1,2% nel 2016, grazie al
contributo del quantitative
easing e al calo dei prezzi
energetici. Secondo il Cen-
tro studi di Confindustria,
questo insieme di fattori, ai
quali vanno aggiunti il com-
mercio mondiale in crescita
e la spinta del mini euro
«tendono ad alzare il pil del
2,1% quest’anno e di un al-
tro 2,5% il prossimo». Non
si tratta pero di sommare
le vecchie stime alle nuove,
ma di prendere atto di un
potenziale ulteriore di cre-
scita che dovra poi passare
alla prova dei fatti.

Per il momento va sot-
tolineata la ripresa dei di-
stretti, un asset cruciale per
Peconomia italiana. Secondo
il Rapporto annuale sui di-
stretti industriali di Intesa
Sanpaolo, nei primi nove
mesi del 2014 I’export dei
cluster italiani & cresciuto
del 3,5% rispetto allo stesso
periodo del 2013, ben oltre
il piu 2,1% del settore ma-
nifatturiero tedesco. Consi-
derando intero 2014, il giro
d’affari complessivo ha se-
gnato un progresso dell’1%,
mentre il resto dell’indu-
stria italiana restava in una
situazione di stagnazione.
Per ’anno in corso i ricer-
catori prevedono un fattu-
rato dei distretti in crescita
del 3,1%, che dovrebbe per-
mettere entro fine anno di

recuperare i livelli del 2008,
con un biennio di anticipo
rispetto al manifatturiero
italiano.

Segnali positivi arrivano
anche dal fronte immobi-
liare. Non sul versante dei
prezzi, che secondo Nomisma
scenderanno di un ulteriore
3,2% nell’anno in corso (con
una contrazione limitata al
2% per quel che concerne
i grandi centri), ma delle
compravendite. L'ultimo dal
sondaggio congiunturale sul
mercato delle abitazioni in
Italia, condotto dalla Ban-
ca d’Ttalia, segnala che nel
quarto trimestre dello scorso
la quota di agenti che ha ven-
duto almeno un’abitazione
nel quarto trimestre del 2014
& salita al 70% dal 64,4% del
terzo trimestre. Inoltre, il
saldo negativo tra gli agenti
che riportano un aumento
oppure una diminuzione dei
potenziali acquirenti si & ri-
dimensionato a -16,2 punti
percentuali da -22,7 della
precedente rilevazione.

In ogni caso, alla fine mol-
to dipendera dalla dinamica
dei consumi, che negli ulti-
mi anni ha inciso in manie-
ra decisiva sulla crisi. Con-
fecommercio & convinta che
il 2015 non sara all'insegna
di una ripresa decisa, anche
se l'indicatore Icc messo a
punto dall’associazione dei
commercianti segnala che
«da qualche mese i consumi
hanno smesso di scendere e
mostrano dei timidi e lenti
segnali di risveglio». Fuori
dal tunnel appare ormai
il mercato dell’auto, tra i
pit penalizzati negli ultimi
anni: a gennaio le immatri-
colazioni di auto in Italia
hanno segnato un aumento
del 10,9% rispetto allo stes-
so mese del 2014. Un trend
che attende conferme nei
mesi a venire.
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(variazione % a prezzi correnti; valori mediani)
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Fonte: Intesa San Paolo Integrated Database (ISID) e AST
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