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L'ANALISI
Quandol'economia
vaall'opposizione

FEDERICO FUBINI

ER una volta, l'ordine dei
Pl‘am:risi presenta inverti-
to. La Commissione Ue
conferma le previsioni dell Tta-
liaperil 2015, mentrerivedein
peggio quelle formulate poche
settimane fa dal governo tede-
sco. In primavera per Bruxelles
la Germania doveva crescere
del 2%, dell’1,3%secondoleat-
tuali stime di Berlino, maorala
Commissione le taglia ancora.
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[taliaal palo, la Germanianon l'aiuta
el'economialaveraopposizioneaRenzi

La frenata tedesca avra
un impatto negativo sul
nostro export, mentre la
domanda interna latita

FEDERICO FUBINI

ROMA. Per unavolta, I'ordinedei
fattori si presenta invertito. La
Commissione Ue conferma le
previsioni dell'Italia per il 2015,
mentre rivede in peggio quelle
formulate poche settimane fa
dal governo tedesco. L’'anno
prossimo la Germania doveva
crescere del 2% in base alle pre-
visioni di Bruxelles di primavera
scorsa, dell'1,3% secondo le sti-
medi Berlinodi pochesettimane
fa, maoralaCommissionestessa
letagliaancoraall’l,1%. Nelfrat-
tempo 1'Italia va anche peggio,
naturalmente, mala Commissio-
nealmenomostradicondividere
le valutazioni del governo: en-
trambi convengono che l'anno
prossimolacrescitadovrebbear-
rivare allo 0,6%. Fin qui le buone
notizie. Quando pero si va a ve-
dere perché questa ripresa do-
vrebbe arrivare, qualche dubbio
torna. Dovrebbe venire da fuori,
si legge nella nota di Bruxelles:
non da nuovi consurni o investi-
mentidegliitaliani, madaunau-
mento della domanda di beni e
servizi dal resto del mondo.
Benchél’euro piideboleaiuti,
nonéchiarocomeeperchécidac-
cadra. 1 principale cliente del
made in Italy & la Germania, che
nel 2015 frenera perunaragione
ben precisa: volge al termine il
grande ciclo di ordini dai Paesi
emergenti, Cina in testa, di im-
pianti, treni o centrali nei quali
I'economiatedesca éspecializza-
ta. Spesso le imprese italiane so-
no entrate in questa catena glo-
bale come fornitrici delle loro
contropartiin Baviera, oin Assia.
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Ma ora I’Asia ha perso molto del
suo appetito per quei prodotti te-
deschi ricchi di made in Italy. In
Cinail debito totale del governo,
delle imprese e delle famiglie &
esplosodal 140%del Pil nel 2008
al 220% oggi, e paga interessi
molto sopra alla crescita stessa
dell’economia. Per qualche an-
no, il compratore di ultima istan-
zadell'export europeo dovraral-
lentare. La Germania ne soffrira
e per I'Italia non & una buona no-
tizia.

Questa vicenda, inevitabil-
mente, finira per avereriflessiin-
terni e pud dare a Matteo Renzi
qualche motivo per dubitare del-
la sua stessa forza. Oggi il pre-

mier appare sul punto di consoli-
dare un dominio definitivo sul si-
stema politico. Resta forte nei
sondaggi. L'opposizione oggi ap-
pare senza idee, pronta a colla-
borare con la maggioranza in
cambiodellasperanzadiqualche
favore personale, oppure troppo
estremaperesserecredibile. Mai
come oggi il premier sembra pa-
drone della situazione, persino
aiutatodallecritichedasinistraa
conquistare elettori di centrode-
stra. Eppure questo premier ha
trovato un avversario di cui non
riesce a prevedere le mosse.

Ieri la Commissione ha detto
che vede I'Italia in recessione fi-
no alla fine di quest’anno, men-
tre persino la Grecia ne & uscita.
Ladisoccupazioneéaimassimie,
sempre secondo Bruxelles, ci re-
steranel 2015 ancheselaripresa
arrivasse. A torto o a ragione,
molte banche italiane sono
emerse dagli esami della Bce av-
volte da un alone di sospetto. E
probabile che non sia del tutto
credibilela promozione inblocco
delle loro concorrenti tedesche,
ma l'ultima indagine sul credito
dell’Eurotower rivela migliora-
menti quasi ovunque in area eu-
roeun peggioramentoin Italia. I

creditideterioratineibilancidel-
lebanchein questoPaesesiaggi-
rano attorno ai 350 miliardi, ma
nell'inverno scorsosi & smessodi
parlare della reazione piu ovvia,
come fosse un tabu: un veicolo
con garanzie pubbliche - chia-
miamolo bad bank-cheasportile
sofferenze dai bilanci degli isti-
tuti e aiuti a far ripartire il credi-
to.

L’Italia ormai & il solo Paese
dell'Ocse simultaneamente in
recessione e in deflazione. Della
riforma del lavoro per ora é piu
chiara 'efficacia nel fomentare i
conflitti a sinistra cheil contenu-
to.Inquestecondizionilaripresa
minaccia di tardare, il debito di
salire ancora e i mercati di non
avere nel 2015 la pazienza che
hanno dimostrato nel 2014. In
questi anni il Paese & stato tenu-
toagallaingran partedaDraghi
edall'impegnodellaBceadagire.
Ora perd la Bundesbank sta agi-
tando contro il presidente italia-
no dell’Eurotower un’inaudita
campagnadidiscredito persona-
le, avendo perso controdi lui tut-
tigliargomenti.Nonéchiaroche
la Bce potra di nuovo aiutare I'-
talia, nonprimachel’emergenza
torni di nuovo a punti estremi.
Renzi, il solo premier d’Europa
(quasi) senza opposizione politi-
ca, ne hatrovatauna forse anche
piu temibile: 'economia. Magari
potrebbe occuparsene un po’ di
piu.
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ILDEBITO DELLA PA CON LE IMPRESE

Solo perquantoriguardale
spesein conto capitale sono
ancora 14imiliardi che la Pubblica
amministrazione deve versare

alle nostre imprese.

Lodiceil presidente dell'Ance,
Paolo Buzzetti: “3-4 miliardi dieuro
didebiti arretrati di parte capitale a
fine 2013 rimangono ancora senza
soluzione, a cuisiaggiungonoi
ritardi accumulati nei primi 10 mesi
2014, per circa 10 miliardi".



