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Ecco come il governo
riuscira a restituire
60 miliardi alle imprese

di FRANCO BECHIS

a pagina 12

| debiti della Pubblica amministrazione

Renazi si accorda con le banche
per dare 60 miliardi alle imprese

1l piano e gia pronto: prima la garanzia dello Stato, poi l'intervento
degli istituti di credito e di Cdp. Gli effetti sul debirto e i negoziati con ['Ue

FRANCO BECHIS

WM 11 testo sta gia circolando
inbozza, tanto da potere appro-
dare gia al consiglio dei ministri
di questa settimana almeno per
'esame preliminare. Giorno pit,
giorno meno Matteo Renzi dara
seguito alla prima promessa fat-
ta, sui debiti della pubblica am-
ministrazione conleimpreseita-
liane. Grazie a un sostanziale ac-
cordo conl'Abi, la Cassa depositi
e prestiti e al via libera da parte
della Commissione europea,
verranno davvero pagati gran
parte degli arretrati alle imprese
creditrici di ministeri, regioni,
province e comuni. Lo stock del
debito commerciale accumulato
dall'Ttalia & statostimatodal vice-
presidente della commissione
europea, Antonio Tajani in 75-80
miliardi di euro. Lo stock che po-
tra essere smobilizzato con il
nuovo provvedimento Renzi do-
vrebbeammontareacirca 60 mi-
liardi di euro.

Anche se gli aspetti tecnici
hanno bisogno ancora di qual-
che piccola messa a punto, sono
sostanzialmente treipassaggi:lo
Stato certifica I'esistenza di quei
debiti, fornendo la propria ga-
ranzia alla solvibilita, le banche
sono disposti arilevarli dalle im-
prese creditrici espandendo cosi

la propria attivita senza partico-
lare rischio in un momento cru-
ciale e la Cassa depositi e prestiti
fornirebbe di fatto una garanzia
secondaria, intervenendo in se-
conda battuta per rilevare dalle
banche i crediti degli enti locali
in difficolta con i tempi di paga-
mento, spalmando supiliannila
vitadiquel debitoa condizionidi
favore (ma non dannose per la
Cassa).

Per arrivare a quella triangola-
zione fra debitori-banche e Cas-
sadepositi e prestitiil governoha
prima separato all'internc della
massa dei debiti commerciali
quelli correnti da quelli in conto
capitale. Il motivo & molto sem-
plice: i primi sono gia stati calco-
lati nellindebitamento netto
della pubblica amministrazione
nell'anno di stipula dei contratti
commerciali con i fornitori.
Hanno gia inciso cosi sul delica-
to rapporto deficit/Pil registrato
ogni anno ufficialmente da Eu-
rostat. Gli investimenti - le spese
contrattein conto capitale - ven-
gono invece ammortizzati di an-
no in anno. La quota annua vie-
ne calcolata di volta in volta
nell'indebitamento netto della
pubblicaamministrazione. Vero
chesonodebitianche quellicon-
tratti con le imprese come tutti
gli altri, ma fossero pagati in un

colpo solo, I'Ttalia sfonderebbe il
tetto del 3% nel rapporto defi-
cit/Pil. Non ha altra soluzione
cherestituire queisoldiunpo’al-
lavoltaalleimprese, utilizzandoi
margini di deficit che di volta in
voltasiano disponibili.

160 miliardi che di fatto grazie
alla garanzia pubblica le banche
anticiperebbero alle imprese ri-
guardano comunque debiti
commerciali immediatamente
liquidabili, e quindi nel giro di
breve tempo (non 15 giorni, ma
qualche settimana) potrebbero
entrarein circoloerisolveremol-
ti problemi di cassa del sistema.
Il tema delicato resta quello
dell’effetto che questa iniezione
sicuramente choc sull’econo-
mia italiana avrebbe sui conti
pubblici. Non inciderebbe sul
rapportopilidelicato - quellode-
fici/Pil - ma una volta fornita la
garanzia statale quei 60 miliardi
inevitabilmente  andrebbero
contabilizzati nel debito pubbli-
coitaliano, cosache finoranone
avvenuta. Questo significa chel
rapporto debito/Pil crescerebbe
di circa 3-4 punti percentualinel
2014 (dipende dall’effetto che
potrebbe avere sulla crescita
quellamaxi iniezione di liquidita
alle imprese), creando all'Ttalia
problemi non nel breve ma nel
medio termine. Renzi infatti puo

contare gia suundocumentouf-
ficiale della Commissione euro-
pea, a firma congiunta Tajani-
Rehn, che esclude procedure di
messainmora per gli effetticheil
pagamento dei crediti vantati
dalle imprese con la Pa possa
avere sul debito pubblico italia-
no.Mail primoluglic 2015 entre-
rebbe formalmente in vigore il
trattatosulfiscal compact, el'Tta-
lia sarebbe costretta a fare una
manovra di rientro dal debito
ancora pit1 pesante di quella che
si immaginava: intorno ai 45-50
miliardi su base annua. C'é tem-
po sufficiente, e pure un seme-
stre a guidaitaliana del consiglio
d’Europa, per cercare di cambia-
re i metodi di calcolo e forse an-
chel’entrata in vigore dello stes-
so fiscal compact. Una delleipo-
tesi sul tavolo per la trattativa e
quella di escludere dal calcolo
del debito le spese per investi-
menti pluriennali che usufrui-
scono di cofinanziamento co-
munitario, si tratti di fondi strut-
turali Ue o dirisorse della Bei.
Tuttesoluzioni cheadireil ve-
ro stavano gia sul tavolo dei due
governi precedenti, con l'impri-
matur ufficioso anche delle au-
torita europee. Ma non se ne &
fatto nulla. «Furono sia Monti e
Grilli che Letta e Saccomanni a
frenare e a rinunciare», confida
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un alto funzionario di Bruxelles, 1'estensione della garanzia dello un terremoto sui titoli di Stato. serta qualche asta, e cosi non se
«perché avevano il timore che Stato su quei debiti provocasse Avevano paura che andasse de- ne e fattonulla...».

| NUMERI DELL'OPERAZIONE

| debiti che Renzi vuole sbloccare

Totale debiti pa 75.000.000.000
Quota operazione Renzi 60.000.000.000
Debiti gia smobilizzati per legge 27.219.000.000
Risorse girate da Letta a debitori 24.,300.000.000
- di cui gia girate ad imprese 22.798.000.000
Risorse girate a Stato 3.000.000.000
- girate da Stato a imprese 3.000.000.000
Risorse girate a Regioni e prov aut 13.499.000.000
- girate a imprese da Regioni e prov aut 12.993.000.000
Risorse girate a comuni e province 7.849.000.000
- girate a imprese da comuni e province 6.796.000.000
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IL MINISTRO

Il ministro Pier Carlo
Padoan. E lui che dovra
attuare il piano di Ren-
zi [LaPresse|

i accorda con le banche

%

I
Marchionne snobba il premier
«ll Job Act? Non i influen:
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